Bankovni dan: opravdu vérite
tomu, Ze milZe pomoci?
Ales Rod

¢koliv na ¢ervnovém summitu G20 v Torontu viidei dvacitky
nejvlivnéjsich zemi svéta smetli navrh globalni bankovni da-
né ze stolu, kdyz dospéli k zavéru: Kdo chce, at si ji zavede,
na pudé Evropské unie politickd diskuze o obdobném typu
regulace neutichd. Pfipometime, Ze stity EU si, s vyjimkou Ceské re-
publiky a Itdlie, své ano zdanéni bankovniho sektoru jiz fekly. Chtéji tak
vytrestat ,,zhyraly financni byznys* za to, Ze zplodil a rozdmychal fi-
nancni krizi. A to tim nejvychovnéjsim moznym zptisobem — tak, aby si
financnici sami naSetfili na potencidlni dal§i zachrany v budoucnosti.
Musim se pfiznat, Ze hovory o této regulaci bankovniho sektoru mi pfi-
pominaji rozmluvy o pani Colombové, manZelce zndmého seridlového
detektiva. Nikdo ji nikdy nevidél, nikdo nevi, jak vypadd, ani co by jeji
redlnd existence pro okoli skutecné znamenala. Pro mnoho lidi je vSak
mySlenka na jeji existenci velmi atraktivni.
optimisticky naladénym zastancum této myslenky otazniky a slaba mis-
ta.

Koncept bankovni dané je skute¢né natolik nejasny, Ze vzbuzuje stéile
nové a nové otdzky, aniz by byly ty zékladni uspokojivé zodpovézeny.
Jak bude vypadat? Z ¢eho se bude pocitat? Jaka bude jeji vySe? Bude fix-
ni v ¢ase? Kam poplynou vybrané penize? Kdo je bude spravovat? Jak je
bude spravovat? Kdo rozhodne o jejich pouziti? A podle jakého klice bu-
de pripadna zachrana probihat?

Politici, zda se, odpovédi na tyto otdzky nehledaji. A uz vibec se ne-
zabyvaji tim, zda jimi prosazované ndvrhy mohou fungovat v praxi.
Miliardy eur, na které uz uz sahaji, jsou pro n¢ tim nejpadné&jSim ,,argu-
mentem*. Pojdme se proto na regulaci podivat podrobnéji alespori my.

Podoba bankovni dané

V zasadé se nabizeji tfi zakladni formy tohoto opatieni. Odpovidaji t€m,
které v bieznu letosniho roku navrhl Mezinarodni ménovy fond. MMF
blize rozvedl potencidlni formy prispévku financniho sektoru (Financial
Sector Contribution) na zajiSténi budouci stability v reportu' uréenému
na ¢ervnové zasedani G-20 v Torontu.

A. Bankovni daii

Prvni moznou podobou regulace je bankovni dan (Bank Levy, Bank Tax).
Bankovni dai je v souvislosti s regulaci odvétvi sklofiovéana asi nejcasteé-
ji. Zastanci této varianty tvrdi, Ze skladba rozvahy bankovni instituce zr-
cadli miru podstupovaného rizika ptesnéji nez jiné promeénné (napf. uka-
zatele ziskovosti ¢i pocty uskute¢iiovanych transakcei).

V navrhu IMF se hovofi o tom, Ze v pripadé uvaleni této dané napfi¢
celym finanénim sektorem musi byt disledné rozliSovano mezi riznymi
skupinami instituci (napf. bankami a pojiStovnami), a také mezi riznymi
typy instituci v ramci téchto skupin (napf. retailovymi bankami
a investicnimi bankami) tak, aby to odrazelo odlisSnou miru rizika, kterou
jednotlivé typy financnich instituci podstupuji. Tomu by méla byt,
v idedlnim pripad¢, vySe sazby prizptisobovana.

Nejasnosti prichdzeji hned ve chvili, kdy ma byt urcen zdklad pro vy-
pocet dané. Budou zahrnuty pouze rozvahové, nebo i podrozvahové po-
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Inflace a pad Rimské riSe

Joseph Peden

Pred vice nez dvéma stoletimi, v roce 1776, byly v Anglii vydany dvé kni-
hy, které jsou dodnes ¢teny a vysoce cenény. Jednou z nich je Bohatstvi nd-
rodii Adama Smithe a druhou Upadek a pdd Rimské rise Edwarda
Gibbona. Gibbonova mnohadilna prace je piibéhem stitu, ktery pretrval
dvanict stoleti na zdpade a dalSich tisic let na vychodé v Konstantinopoli.
Gibbon si ov§em pfi pohledu na tento fenomén nekladl otazku: ,,pro¢ fim-
skd fiSe padla?, ale spiSe: ,jak je moZné, Ze vydrZela tak dlouho?
Vyzkumu tohoto problému vénovalo velké usili i mnoho historiku, ktefi
nasledovali po Gibbonovi. Co bylo pfi¢inou toho, Ze Rimsk4 iise pretrva-
la tak dlouhou dobu? A doslo k jejimu zhrouceni, nebo se jednoduse trans-
formovala do stfedoveéké evropské civilizace, jejimiz jsme dédici?

Byl jsem pozidan o predn4sku na téma Rimskych d&jin, jeZ by se sou-
stiedila obzvlasté na problematiku inflace a jejich dopadt. Moje analyza
vychazi z predpokladu, Ze monetarni politika nemuze byt studovéana ¢i po-
chopena sama o sobé, ale pouze jako soucdst celkové stitni politiky.
Monetéarni, fiskalni, vojenské i politické zaleZitosti jsou zce propojeny,
ponévadz kazdy stat se snazi monopolizovat si penézni nabidku na svém
teritoriu. Monetarni politika tedy slouzi — i kdyZ vétSinou $patné — pocito-
vanym potiebdm vladct statu. Pokud se podafi diky ni zvysit prosperitu
obycejnych lidi, tak se jednd o sekundérni prospéch, ale jejim hlavnim ci-
lem je slouZit potfebdm vladct a nikoliv ovladanych. A tento pohled je
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Arnold Kling a Nick Schulz:
From Poverty to Prosperity

Matéj Suster

Ekonomové Arnold Kling' a Nick Schulz loni vydali pozoruhodnou
publikaci From Poverty to Prosperity: Intangible Assets, Hidden
Liabilities and the Lasting Triumf Over Scarcity’. V této knize popula-
rizuji poznatky téch ekonomickych sméru, které kladou diiraz na tech-
nologické inovace, podnikatelské objevovani a dynamicky konkurencni
proces (napiiklad nova instituciondlni ekonomie, teorie endogenniho
rstu aj.). Souhrn téchto poznatkii nazyvaji Economics 2.0 a davaji jej
do kontrastu s tradicnim pojetim ekonomie. Ekonomie hlavniho proudu
se totiz dle jejich soudu dosud zaméfuje hlavné na ,,hmotné* vyrobni
faktory (praci, piudu a kapitdl) a ,,statickou efektivnost®, tj. efektivni
alokaci v soucasnosti dostupnych vzacnych zdroji. Naproti tomu
Economics 2.0 stavi do popredi ,,adaptivni efektivnost® trzniho proce-
su, tj. schopnost podnikatelt a jinych trznich aktérti pruzné se prizpu-
sobovat neustale se ménicim podminkdm. Doty¢ny smér zdlraziuje ro-
li lidské vynalézavosti, jakoz i dulezitost instituci, které usmérnuji lid-
ské usili produktivnim smérem a naopak odrazuji od ,,predatorskych®
praktik, pfi nichZ se néktefi jedinci nasiln€ ¢i Istivé obohacuji na tkor
jinych osob. Je to pravé ,,neviditelna ruka* konkuren¢niho procesu, jez
firmy podnécuje k nepfetrzitym technologickym inovacim, ktera je dle
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lozky*? Budou nékteré polozky vytaty, nebo
jako zdklad poslouzi cela bilanc¢ni suma?
Zaméri se kalkulace na stranu aktiv, ¢i na stra-
nu zavazki? Chvalyhodné je jedno: i v této ne-
smyslné debaté, jakou hovory o bankovni dani
jsou, zaznivaji vcelku logické komentéfe.
Napriklad Ze by mél byt striktné vynat regula-
torni kapitdl (netrestejme banku za to, Ze zvy-
Suje svou stabilitu), Ze nelze hazet vSechny dlu-
hy bank do jednoho pytle (respektujme pojiSte-
né zavazky), Ze zahrnuti rizikové vaZzenych ak-
tiv by se mohlo prekryvat s konceptem
Basilejskych smluv’ (neregulujme regulované),
nebo Ze by mélo byt zamezeno dvojimu zdang-
ni nékterych operaci (nedaiime zdanéné).
V globalnim kontextu, ktery je, jak se zda, ze
hry, by samoziejmé bylo nutné vyfesit
i pfipadnou nekompatibilitu dcetnich standardii
(IFRS-IAS vs. US GAAPY).

Zustatime jeSté¢ chvili u doporuceni IMF.
Podle analytiki Mezindrodniho ménového
fondu se jako nejvhodnéj$i moznost jevi poci-
tat zaklad dané od rozvahovych zavazki, od
nichZ by byly odecteny kapitalové polozky,
a k nim pripoCist navySeni odvijejici se od
struktury podrozvahovych aktiv v drZeni ban-
ky. Datiové uznatelné odpocty by mély navic
odrazet objem  pojiSténych  zdvazkd.
Z informaci v médiich 1ze lehce nabyt dojmu,
Ze pro politiky zistava nejzajimavéjsi zdanit
,»vSe, co se hybe®, tedy celou bilan¢ni sumu.
Prinasi to vidinu vétsiho objemu vybranych
prostfedkll a zadroven omezuje prostor k tomu,
aby se banky vyhybaly odvodim tcetnimi
operacemi.

Ale co typ a vyse sazby? Rovna sazba dané
by byla sndze aplikovatelnd, avSak nebyla by
pfili§ v souladu se zamérem sniZit sklon
k riziku a eliminovat podhoubi pro systémové
selhani sektoru. Jakakoliv progresivni ¢i regre-
sivni podoba dané povede ke snaze minimali-
zovat odvody fiizemi a akvizicemi, délenimi ¢i
presuny aktiv v rdmci majetkové propojenych
finanénich skupin. Ekonomové holdujici dani
se ve svych komentéafich shoduji pouze
v jednom obecném tvrzeni, a sice Ze by typem
a vysi sazby mély byt podchyceny jak kvantita-
tivni, tak kvalitativni rysy portfolia instituce,
ale nemélo by dochdzet k ohroZeni zdkladni
funkce bankovniho (finan¢niho) sektoru — po-
skytovani finan¢nich sluzeb.

B. Dati z financni aktivity
Jako druhy zpisob regulace se nabizi uvalit dari

na finanéni aktivitu instituci (Financial
Activities Tax — FAT). Tato dani ma byt pocitana
ze sumy ziskll a odmén, které ustav v daném
obdobi vytvari. Stoupenci této varianty pfirov-
navaji FAT k jakési specifické obdobé dané
z pridané hodnoty bankovniho (financniho)
sektoru. Dail ma vyvazovat rizika podle hesla
,,vEtsi objem zisku a odmén je odrazem vyssi
miry podstupovaného rizika®“, navic nemé byt
obtizné ji zavést. Podobné typy dané jsou pili-
fem dafiovych systémi po celém svéte.
Podobnost s odvody z piijml ale sama o sobé
predstavuje slabou stranku tohoto navrhu — je
spravedlivé, aby mira zdanéni vynost v jednom
odvétvi presahla regulaci v jinych odvétvich
privatniho sektoru?

Jako u predchozi formy regulace, i zde je
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problematické, jak budou stanoveny vsechny
charakteristiky navrhu. Co by mélo byt zakla-
dem pro vypocet dané? Cely zisk? N¢&jaka jeho
¢ast? Dostupné materidly k problematice ne-
jsou dokonce prosty ani obtizné uchopitelnych
a mlhavych termint jako ,,vétsi neZ pfiméfeny
zisk® ¢i ,,vysoka odména“.

Pravda, bazi dané Ize odvozovat od pfedem
definovanych pomérovych ukazateld, kupiikla-
du ROE’. Av§ak v takovém pfipadé by dai da-
vala smysl, jen kdyby byla uvalena globalné,
vyjma pfipadu, Ze bude vyse sazby natolik niz-
k4, Ze ekonomické ndklady na ptipadnou volbu
rezidence nohama pifesdhnou vysi odvodu.
Zdanéni finan¢ni aktivity vSak muze vést ke
snizovani velikosti sektoru, a to s niz$i mirou
nejistoty ohledné dopadu na strukturu financ-
nich trhit a dspé$nosti implementace neZ
v piipadé tfeti nabizejici se formy regulace: da-
né z finan¢ni transakce.

C. Dail z finan¢ni transakce

Zdanéni jednotlivych transakci (Financial
Transaction Tax — FTT) je letity koncept,
o némz byly v ekonomické teorii popséany tisi-
ce stran textu. JiZ jednou se zdanéni finan¢nich
transakci stalo hlavnim tématem odbornych
diskuzi, jez mély nabidnout potencilni odpo-
véd na financni krizi, a sice na tu zpiisobenou
krachem newyorské burzy na prelomu 30. let
minulého stoleti.

Népad zdanit tu ¢i onu vybranou transakci
v§ak ma mnohem delsi kofeny. UZ v roce 1694
byl na londynské burze vybirdn poplatek for-
mou kolkovného, které musela obsahovat kaz-
da listina stvrzujici nakup majetkového podilu
v podniku (pozn.: patfi tak mezi nejstarsi stile
existujici dan€ ve Velké Britanii). V jiZ zming-
nych 30. letech 20. stoleti obhajoval koncept
dané z financ¢ni transakce, cileny na americkou
Wall Street, i séim John Maynard Keynes. Ten
tvrdil, Ze podobné zdanéni miZe potlacit na-
dmérné spekulace anonymnich investori, které
poskozuji ekonomiku. Touto Keynesovou mys-
lenkou byl zasadné ovlivnén i ekonom James
Tobin, nositel Nobelovy ceny za ekonomii,
jenZz znacnou ¢ast své akademické drahy spojil
s vyvojem teorie znamé jako Tobinova dar, te-
dy dané z ménovych transakci. Chtél zdanit
vSechny spotové® konverze z jedné mény do
druhé, ¢imz hodlal eliminovat kratkodobé spe-
kulativni presuny kapitdlu. Pravé ty podle né¢ho
zasadné zvySovaly volatilitu trhi.

Na Tobinovy néavrhy navazal v 90. letech
Paul Bernd Spahn, ktery zdanéni transakci do-
porucoval v souvislosti s krizi v Mexiku.
Tobinovu ideu vSak pozménil tim, Ze daval
prednost dvoupasmové struktufe sazby. Velmi
nizka sazba dané by byla vybirdna nepfetrZité,
zatimco vys§i sazba pouze v Casech, kdy budou
na trzich hrozit spekulativni utoky. Spahniv
koncept dané z finan¢ni transakce byl dokonce
pfijat belgickou vladou v listopadu roku 2004
(u¢innost zdkona je ale navazana na existenci
podobnych pravnich predpisit v ostatnich ze-
mich eurozoény).

Zéklad pro vypocet dané z financnich
transakci skytaji dobfe evidovatelné operace,
coz v dnesni dob€ znamend vSechny operace.
Je proto mozné danit obchodovani
s devizami, akciemi, dluhopisy, komoditami,

derivaty a tak dale. Zavisi jen a jen na roz-
hodnuti regulétora. Dle vypoctl
Mezinarodniho ménového fondu (IMF, 2010)
by globalné uvalena daii o velikosti bazického
bodu’ na obchody s akciemi, dluhopisy
a derivaty ro¢n€ vynesla 200 miliard dolarg,
pricemz pul bazického bodu Tobinovy dané
na spotové a derivitové transakce ve Ctyfech
hlavnich obchodovatelnych ménach by prida-
lo 20 — 40 miliard dolarg.

Odhlédneme-li od toho, Zze kvantitativni
charakteristiky transakci nemusi nic fikat
o provazanosti ¢i rozlozeni rizika, jeho systé-
mové sloZce ani vlivu instituci v bankovnim
(finan¢nim) sektoru, je absurdni si myslet, Ze
by bankovni ustavy zakrojily do svych marzi
a nechaly ceny sluzeb beze zmény. Dalsi véci
je, ze dan by méla smysl (pokud lze slovo
,smysl“ v tomto kontextu vibec pouZit) pou-
ze v pripadé€, Ze by byla nastavena za hranice
bankovniho sektoru, tzn. na cely finanéni sek-
tor. Vysledek? Prenos zvysenych nakladii i do
cen nefinan¢nich produktd. Rostouci vydaje
vznikajici pfi spotfebé finan¢nich sluZeb diva-
ji korporacim a podnikatelim dvé volby — bud
snizit vlastni zisk, nebo pokracovat
v postupném piesouvani biemena na své za-
kazniky bez ohledu na obor, ve kterém se vy-
skytujeme.

Z ust nékterych predstavitelt politické moci
Ize vycist, ze myslenku FTT povazuji za velmi
spasnou. Pry by mohla, respektive méla zit
vlastnim Zivotem bez ohledu na ostatni formy
stupniujici se regulace.

Sprava dané, aneb: Kam s vynosy

z regulace?

Za souhlasného pokyvovani dafiovych poplat-
nikd (tj. bankovnich klient) se hovoii o tom,
Ze by banky (nebo cely finan¢ni sektor) mély
kazdoroc¢né vydat az desitky miliard eur. Ale
jak tyto penize spravovat?

Mluvi se o zaloZeni specidlniho fondu za
ucelem spravy vybranych prostfedki. Preji si
to napfiiklad Némecko nebo Francie. Fond by
mél byt obdobou amerického fondu pojisténi
vkladi  (Federal = Deposit  Insurance
Corporation — FDIC), tedy autority zodpovéd-
né za uzavirdni nesolventnich bank
a nasledného odskodnovani klienti. Evropska
unie by podle svého zdméru financovala
vSechny dal$i zdchranné akce, jako prekleno-
vaci tvéry bankdm ¢i zaruky pfi odkupu toxic-
kych aktiv, pravé z nové vzniklého fondu.
Vefejné finance by mély zlstat nedotCené.
Prosadit tuhle myslenku ale nemusi byt tak
snadné, jak se na prvni pohled zda. Britanie si
totiZ pfedstavuje, Ze by se vytézky z regulace
finanéniho sektoru staly klasickym rozpocto-
vym piijmem a poslouZily by k zalatani defici-
th vefejnych financi.

Jako kompromis je predklddan ndvrh na ca-
sové omezené plnéni fondu, kdy by se fond po
urcité dobg, respektive po dovrseni urcitého ob-
jemu (pravdépodobné odvozeného od celko-
vych ndkladi statnich zaruk), uzaviel. Pak by
byla regulace bud zcela zruSena, nebo by odvo-
dy byly presmérovany mezi standardni rozpo-
Ctové prijmy verfejného sektoru. Netfeba pripo-
minat, Ze asové omezena dan je evergreenem
mezi pohddkami z vefejnych financi.



Zachrana = -100, Prispévek | Prispévek | Dopad na
dan = 100 financniho |z verejnyc | stitni
sektoru h penéz rozpocet
FOND 100 0 0/100*
BEZ EXISTENCE 100 0 100
FONDU
BEZ EXISTENCE 0 100 -100
DANE

Tabulka ¢. 1 - RozloZeni prostiedki mezi
privatni a financnich sektor; *zavisi na pou-
Ziti prostfedki z fondu

Prehled zdkladnich alternativ je zobrazen
v jednoduché tabulce, a to vcetné piipadného
dopadu na stitni rozpocet. Predpoklddejme
rovnost vynosu z regulace s naklady na za-
chranu sektoru (100). V takovém pfipadé by
existence zachranného fondu, do néhoz by
proudily vynosy, znamenala pokryti ztrat
z prostiedkil od finan¢nich instituci s nulovou
participaci vefejnych financi. Pokud by byly
prostfedky pouzity k nakupu statnich dluhopi-
si, mohly by dokonce znamenat kritkodoby
pfinos v podobé pujcky statu (dluh by samo-
zfejmé musel byt pozdéji splacen s troky). Pri
neexistenci fondu by vybrana dan pfimo vstu-
povala do piijmové strany rozpoctu. Kdyby
zvlastni dan nebyla zavedena a stit by nadale
poskytoval bankam pomoc v piipadé potizi,
vysledkem by sice byl deficit vefejnych finan-
ci, ale pouze docasny. Pii jasnych, predem for-
mulovanych podminkéch stitni pomoci, kom-
binovanych s transparentnim a vymahatelnym
pravnim systémem, nemusime na prostiedky
pouzité k zachrané bankovniho sektoru hledét
jako na utopené naklady, nybrz naopak jako na
neztratovou investici. Napf. na pfelomu roku
nejvétsi bankovni skupina v USA, Bank of
America, splatila statu PUJCKU 45 miliard
dolart, jez ji byla poskytnuta na preklenuti kri-
ze z vladniho zachranného programu TARP.
P1i jejim poskytnuti se pfitom spekulovalo, zda
bude BoA viibec nékdy schopna prostiedky
vratit.

Politicky traskavou debatu miZzeme oceka-
vat i pii hledani spravce fondu. Lze ocekavat,
Ze vybér by padl na nékterou stavajici instituci.
Ale na jakou? ECB? Evropsky parlament?
Evropskou komisi? Nabizeji se ale i jiné nemé-
né pikantni otdzky — tak velky objem prostied-
ku, ktery si politici predurcuji vybrat, nelze ne-
chat leZet na hromadce v Bruselu. Ale kam
s penézi, co zatim nikdo nepotfebuje? Statni
dluhopisy? Akcie? Konzervativni komodity?
Od kazdého trochu? Jen zatvrzely optimista

muze predpokladat, Ze se politické Spicky ze
zemi sedmadvacitky shodnou, kterému statu
pujcit na provoz a kterému ne.

DalSi nevyicené dotazy nasleduji — prijde-li
krize, kolik kdo dostane? Bude zachranny bali-
¢ek odpovidat tomu, kolik penéz na dani ta ¢i
ona konkrétni instituce odvedla, nebo bude,
takiikajic, vSechno vSech? Co feknou stabilni
hraci na trhu, az jejich prispévek poslouzi
k zachrané konkurentd z oboru, ktefi se pustili
do vétsiho rizika? A co feknou klienti téchto in-
stituci v pripadé, kdyZ se spravci spravné roz-
hodnou potrestat moralni hazard a nechaji je
padnout navzdory existenci fondu?

V soucasné chvili nezndm odpovédi na tyto
otazky. Pfiznam se, Ze debata o problematice,
kterou lze prostfednictvim médii sledovat, mé
nenapliluje optimismem, Ze by je znali tviirci
pfipravujici findlni podobu regulace.

Dopady regulace

O podobé regulacni dané a nejvyznacnéjsich
problémech, které bude nutné pred jeji imple-
mentaci vyfeSit, toho jiZ bylo napsdno dost.
Pojdme se nyni zamyslet nad moznymi dopady
regulace.

Morélni hazard

Asi nejvaznéjsi hrozbou je zvySeni miry moral-
niho hazardu v odvétvi. Jak zndmo, teorie mo-
ralniho hazardu vyplyva z asymetrie informaci
a v diskutovaném kontextu ji lze interpretovat
tak, Ze pojiStény subjekt bude nasledkim svého
chovani ptiklddat mensi vyznam, protoZe vi, Ze
za né nebude muset nést odpovédnost.

Pravé toto je problém — instituciondlni pro-
stfedi motivuje financniky i k takovym opera-
cim, které v souhrnu podkopévaji stabilitu fi-
nan¢niho sektoru jako celku. Nevéfme tomu, Ze
desitky miliard eur Ccekajici na vyuZiti
v sanacnim fondu pfiméji kohokoliv ve financ-
nim sektoru k zodpovédnéjsimu jednani, navic,
kdyZ zminéna regulace bude negativné tlacit na
rentabilitu odvétvi. Naopak. Nova vlna inter-
venci laka k tomu prestat se chovat zodpovéd-
né a vytezit ze situace co nejvic s vidinou do-
sazitelné pomoci. ZtotoZiuji se s tim, co fekl
profesor Robert Holman: ,,(Bankovni dari) je
dodatecnym kandlem prerozdélovdni, kdy zdra-
vé banky budou zdariovdny jenom proto, aby
nové zrizené fondy mohly z téchto penéz finan-
covat banky nezdravé“ (HN, 21. 6. 2010).
Pokud by byla regulace cilena pouze na banky,
mohly by tak paradoxné byt existenci ochran-
ného fondu zvyhodnény oproti konkurencnim
firmam z nebankovniho sektoru, které poskytu-
ji substituty.

Riziko mordlniho hazardu hrozi ale
i ze strany klientd finanénich instituci.
Zamétime-li se na banky, navzdory zdkonnému
pojisténi vkladt je pro fadu spotiebitell stabi-
lita a davéryhodnost instituce velmi dilezitym
faktorem, jenZ mnohdy ovliviiuje jejich jednéni
na trhu silnéji nez cenové faktory. Posudte sa-
mi: Ctyfi nejvétsi a nejstabilnéjsi banky
v ¢eském bankovnim sektoru v roce 2009 spra-
vovaly 65,3 % bilan¢ni sumy sektoru, ackoliv
se ve spotiebitelskych srovnanich v konkurenci
dalsich pétatficeti tuzemskych bank a pobocek
zahranic¢nich bank umistuji na nejspodnéjSich
pfickach Zebiicku. Ze spotiebitelé maji sklon
davat ptednost divéryhodnosti pred cenou, to
Ize Casto pozorovat i v zahraniéi. Lze se do-
mnivat, Ze nezodpovédné hospodafici instituce
budou na vyssi vynos ldkat klienty, ktefi nebu-
dou nuceni zabyvat se otdzkou, (samoziejmé
v rozsahu umérnému informacim, jimiz dispo-
nuji), zda je chovani této instituce uvazlivé.
Explicitni existence fondu tak mize roztocit
spirdlu mordlniho hazardu na strané nabidky
i poptavky.

Je nutné si zaroveti uvédomit, Ze vnive¢ pri-
jdou miliardy korun, které subjekty podnikajici
v bankovnim (finan¢nim) sektoru investovaly
do budovani vlastni hodnovérnosti a dobré po-
vésti.

Cenovy efekt

Maloco je tak jisté jako to, Ze vlna zdanéni
ovlivni cenovou politiku bank, potazmo vSech
finan¢nich instituci. Ty budou mit tendenci pre-
sunovat naklady regulace na své klienty — at jiz
ve formé rozsifovani pasma tdrokové marze
(vys$si drokova mira u Gvérd, nizsi zhodnocova-
ni depozit), nebo vysSich netirokovych vynost,
tedy poplatkd a provizi za zprostiedkovani fi-
nancnich sluzeb. Lze pfedpokladat, Ze tlak na
rist cen bude vyvijen jak v retailovych seg-
mentech, tak u klientii korporatniho bankovnic-
tvi. Pokud podniky vné finan¢niho sektoru ne-
budou chtit dotovat fond pro zachranu bank
(pro¢ by to délaly?), jednoduse vyzvou
k dhradé nédkladd spojenych s bankovni dani
své vlastni zakazniky.

Populistické zdivodnéni regulace ,,obcané
nemaji nést naklady na krizi, kterou nezavinili“
— jez se mj. hojné objevovalo i v tuzemské vo-
lebni kampani — stoji na hlinénych nohou. Ale
je to vlastné velmi chytré. Oznacit viniky krize
(banky, finan¢ni sektor), postavit je na pranyft
a za souhlasného kyvani vefejnosti je potrestat
uvalenim dané, o niZ je predem jisté, Ze bude
presunuta na bedra té samé vefejnosti, miliont
spotfebitelii finan¢nich sluzeb. To si zaslouzi

"IMF: A fair and Substantial Contribution by the Financial Sector; final report for the G-20*, ¢erven 2010.
? Na podrozvahovych tctech se eviduji nejistd ¢i podminéna aktiva (zdvazky), kterd se nezobrazuji v rozvaze.
* Basilejské smlouvy jsou doporucenim Basilejského vyboru pro bankovni dohled, které maji zajiStovat stabilitu a konkurenceschopnost ve finanénim sektoru, a to zejména po-
zadavky na kapitdlovou pfiméfenost. V soucasnosti plati dokument Basel II; modifikovana doporuceni (Basel III) vejdou v G¢innost v r. 2018.

* IFRS (IAS) = International Financial Reporting Standards, neboli Mezindrodni standardy pro finan¢ni reportovani (dfive zndmé jako International Accounting Standards, ne-
boli Mezindrodni tcetni standardy). Pouzivaji je zejména spolecnosti obchodujici na evropskych burzich, ale finan¢ni vykazovani se jimi fidi i v Rusku, Hongkongu, Singapuru
¢i Australii. US GAAP = US Generally Accepted Accounting Principles, neboli Americké vSeobecné uznavané ucetni zasady. PouZivaji je spolecnosti obchodujici na kapitélo-

vych trzich v USA.

* ROE - pomérovy ukazatel névratnosti vlastniho kapitdlu (Return on Equity). Spocita se jako pomér Cistého zisku a icetni hodnoty vlastniho jméni.

¢ Spotové = v aktualnim case probihajici operace (obchod je vyporadan zpravidla v den iniciace, maximalné nésledujici den). Opakem jsou tzv. forwardové operace.

7 Bazicky bod oznacuje setinu procentniho bodu, tj. napiiklad drokovou sazbu ve vysi 0,01%. Procentni bod udéva zménu hodnoty v procentech. Cini-li drokova sazba 5% a sniZi-
li se na 4%, poklesne o jeden procentni bod. Kdybychom fekli, Ze se sazba sniZila o 1%, znamenalo by to ve skutecnosti, ze sazba poklesla z 5% na 4,95% (jedno procento z péti

je 0,05).
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nominaci na cenu ,,jak zvysit dafiové bifemeno
a zlstat pritom oblibeny*“.

Dopad na kapitalové trhy
Bankovni sektor bude muset celit i dal$im vy-
zvam, jejichZ dopady rozhodné nelze oznadit
jako zanedbatelné. Regulace vyse nastinénymi
formami dané, navic podporend smérnici EU
upravujici vyplaceni odmén bankéiim (v CR
zacne platit od ledna 2011), ma za tkol podva-
zat €i sniZit velikost odvétvi. To bude zhorSovat
ukazatele rentability bankovniho sektoru
(Deutche Bank odhadla ro¢ni pokles vynost na
akcii na 2 az 5 %). Finan¢ni sektor je vSak
dlouhodobé formovéan pravé tlakem na zisko-
vost a s ni souvisejicimi odménami pro akcio-
néfe, od kterych se zase odviji zdjem investort
o majetkové podily. Rozhodi-li se tato rovnova-
ha, bankovnim dstavim se nepochybné zne-
snadni plnéni kapitdlovych pozadavka.
Schwert a Seguin (1993) napiiklad vypocitali,
7e dan o velikosti 0,5 % uvalena na transakce
s cennymi papiry v USA by mohla zvysit na-
klady na kapitél o 10 az 180 bazickych bod.
Uméle podpofend zdrZenlivost
v poskytovani Gvért mize navic rozviklat stale
velmi chatrné zéklady evropského ekonomic-
kého riistu — spotieby a investic. Pravé nizké
uverovani pritom lezi politikim ze starého kon-
tinentu v zaludku. Absurdni je, Ze béhem jed-

noho dne dokazi lobovat za vyssi miru regula-
ce bankovniho sektoru s nevyhnutelnym zdané-
nim bank, a zdroven kritizovat banky za to, Ze
v soucasnosti neposkytuji dostatecné mnoZzstvi
uveéru (tj. Ze se chovaji zodpoveédné) a brani tak
evropské ekonomice v hladsi cesté z recese!

Rozdilné hospodareni bank jednotlivych
zemi a distorze trhu

Problém nadnarodné implementované regulace
je také v tom, Ze nebere v tivahu rozdilné hos-
podareni bank v rdznych statech. Jsou zemé,
které se z vefejnych penéz nemusely na zachra-
né bank v odeznivajici finan¢ni krizi podilet
vibec, nebo jen zcela minimalné. Mezi tyto ze-
mé patii i Ceskd republika. Dodejme viak, Ze
Cesky bankovni sektor byl fiskdlné sanovan
v Givodu druhého tisicileti skrze Ceskou konso-
lidac¢ni agenturu, kdy bylo pfevedeno 600 az
800 miliard K¢ Spatnych uvért z bilanci bank
do CKA a poté tyto tvéry od CKA odkoupili
véritelé zpét za pouhy zlomek ptivodni hodno-
ty (napriklad jiz od 10 procent).

Oto¢me proto Casté tvrzeni zastancl regula-

nici, t. ¢. bankovni klienti, ktefi jiz ze ,,svych*
dani ,,svij* bankovni sektor vycistili a mimo ji-
né tak prispéli k vyplatdm desitek miliard K¢
z dividend, které proudily k zahrani¢nim ma-
tefskym bankdm od zdravych ¢eskych dcer, po-

mahat zachranovat bankovni odvétvi cizi ze-
mé? Pokud by tomu tak bylo, pro¢ by si stat ja-
ko Ceska republika nemohl narokovat penize
zpétné? Vzdyt investice v tivodu druhého tisici-
leti sniZila pravdépodobnost, Ze bude potiebné
z fondu poskytovat pomoc v budoucnu.

G-20 zakoncila ¢ervnovy summit tim, Ze by
si kazda zemé méla o dani rozhodnout na svoji
trovni. Zni to logicky, ale i toto nese sva rizika.
Moznost poskytovat sluzby z rezidenci nabize-
jicich vyhodu nizsi dané miZe zptsobit umélé
konkuren¢ni vyhody a distorze trhu. Ty pove-
dou k dal§im problémiim, na néZ opét mohou
doplatit spottebitelé.

Takze: Vazné vérite tomu, Ze uvaleni dané
muZe kohokoliv ve finanénim sektoru piesvéd-
¢it k zodpovédnéjsimu jednéni?

Ja ne. VEfim v to, Ze kazdy by mél nést od-
povédnost za nasledky svého poCinani. At jiz
jsou pozitivni, nebo negativni. A pokud se mam
smifit se statni intervenci, tak jen za podminky,
Ze dluhy se budou hradit, a to vcetné urokd
s rizikovou prémii. Toto plati dvojnasob pfi za-
chrané vysoce ziskovych, soukromych podni-
kd, na kterou jsou pouzity vefejné prostiedky.

Ales Rod (ales.rod@libinst.cz) je vyzkumnym
pracovnikem Liberdlniho institutu a doktoran-
dem na Ndrodohospoddriské fakulté VSE

Inflace a pad Rimské riSe

(pokracovdni ze strany 1)

ustfedni, jak myslim, pro pochopeni vyvoje mo-
netarni politiky v pozdni Rimské ¥{si.

Zacneme tim, Ze se pokusime poznat menta-
litu vladct Rimské iSe, jakd panovala na konci
druhého stoleti po Kristu a do konce tietiho sto-
leti. O tomto obdobi fimskych déjin historikové
mluvi jako o , krizi tfetiho stoleti“. Divodem je,
Ze fimska spolecnost v této dobé trpéla tak dale-
kosahlymi a obrovskymi problémy, Ze fimska
spolecnost byla na konci tfetiho stoleti ve vSech
smérech velmi odlisna od podoby, jakou méla
v prvnim a druhém stoleti, coz je obdobi,
o kterém se mluvi jako o Augustovském princi-
pétu.

Abychom pochopili mentalitu fimskych cisa-
iU, postai, podivame-li se na pouceni, jaké dal
cisai Septimius Severus na smrtelné posteli
svym dvéma syniim Caracallovi a Getovi: ,,Zij-
te ve svornosti, hledte si vojdkl a o jiné se ne-
starejte.” Caracalla se nefidil prvni ¢asti této ra-
dy. Jednim z jeho prvnich ¢int bylo, Ze dal své-
ho bratra zavrazdit. Co se ale tyce péce o vojaky,
tak tu bral velmi vazné. Dokonce se s nim poha-
dala i jeho matka a naléhala, aby byl o néco
daji a uvalovéani velmi tizivych novych dani.
Caracalla odpovédél, Ze jiz neexistuje Zadny
spravedlivy nebo nespravedlivy pifjem. ,,Ale ne-
méj obavu,” fekl, ,,protoze dokud mame tohle,*
ukézal na sviij mec, ,tak ndm penize nikdy chy-
bét nebudou.” Caracalla zvysil platy vojaku
0 50%, a aby ziskal penize, zdvojnasobil dédic-
ké dang, které platili fimsti obcané. KdyzZ toto na
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pokryti jeho vydaji nepostacovalo, jednoduse
udélil fimské obCanstvi téméi vSem obyvatelim
fise. To, co bylo drive privilegiem, se stalo na-
strojem ke zvySeni vybéru dani.

Dalsi jeho pfijem pochazel ze znehodnoco-
vdni mény. Zakladnimi fimskymi mincemi byly
v této dobé (211 n. 1.) stéibrné denary, které za-
vedl Augustus na konci prvniho stoleti pred
Kristem. Augustiv denarius pivodné obsahoval
piiblizn€ 95% stiibra a tato mince se na dvé sto-
leti stala zdkladnim prostiedkem smény v celé
fisi. V Traianové dobé (117 n.1.) jesté obsahoval
okolo 85% stiibra. Za Marka Aurelia (190 n.l.)
podil stiibra poklesl na 75%, Septimius Severus
jej déle sniZil na 60% a Caracalla skoncil na
55%. Co se tyCe ddlkového mezindrodniho ob-
chodu, ktery probihal mezi Rimskou ¥, Indi
a Cinou, byla zlomovym momentem pravé de-
valvace provedend Septimiem Severem
a Caracallou. Od roku 215, kdy se dostaly do
Indie denary s obsahem stfibra niz§im nez 60%,
je v Indii odmitali pfijimat a vyzadovali platbu
pruty ryziho kovu. Dendr tim ztratil svou pozici
svétové mény.

Caracalla byl zavrazdén v roce 217 a poté n4-
sleduje to, cemu historikové fikaji ,,obdobi vo-
jenskych cisait,” protoze behem tretiho stoleti
byli vSichni cisafové vojaci a vSichni se dostali
k moci pomoci vzpoury nebo vojenského puce.
Oficialnich cisaii v tomto stoleti bylo 26
a pouze jeden zemfel pfirozenou smrti. VSichni
ostatni byli bud zavrazdéni, nebo zemfeli
v bitvé.

Caracalla zapocal rovnéZ se znehodnocova-
nim zlatych minci (aureus). Za vlady Octavidna
Augusta byl pomér 45 zlatych minci na libru ry-
ziho zlata. Caracalla tento pomér zvysil na 50
minci na libru zlata. Za dalSich dvacet let od
konce jeho vlady to jiz bylo 72 minci na libru
zlata, coz bylo sniZeno na 60 za Dioklecidna (a
pozdéji opét zvySeno na 72 Konstantinem).
Opravdova krize vSak nastala aZ po Caracallovi,
v letech 258-275, v obdobi intenzivnich obcan-
skych valek a invazi ze zahranici, kdy cisafové
fakticky upustili od pouZivani stfibrnych minci.
V roce 268 dendr jii obsahoval pouze 0,5%
stribra a ceny ve vSech cdstech FiSe vzrostly té-
mér o 1000%. Jedini lidé, ktefi tehdy dostavali
zaplaceno ve zlaté, byli barbarsti Zoldnéfi naji-
mani cisafem. Barbafi byli samoziejmé natolik
barbarsti, Ze jako platbu za své sluzby pfijimali
pouze zlato.

Poslechnéme si, co o tomto obdobi napsal
Elgin Groseclose v roce 1934:

,.Situace v Rimském cisaistvi v druhé po-
loviné tfetiho stoleti byla obdobim hospo-
darskych depresi a zoufalstvi, které se
s modernim svétem ani s jeho hospodai-
skymi cykly, navaly obchodni expanze
a kontrakce, naprosto nedd srovnat.
Obchod stagnoval, cisarské pokladny zely
prazdnotou, penize se znehodnocovaly
a obchod, pokud néjaky existoval, probi-
hal pouze na principu barteru. Pida neby-
la obdélavana a zpustla, akvadukty vy-



schly, hradby se rozpadaly, chyse
i vesnice byly opusténé a chatraly. Rolnici
se vzdali pidy a vyrazili do mést, hledaji-
ce trochu bezpeci. Pokud tam nenalezli
zaméstnani, alespoil tam byla zdbava
a néjaké jidlo. Obrovské stavby postavené
pomoci otrokl, imperidlni systém, celd
ekonomika nebyla udrzovana a rozkladala
se, otroci se vzpirali a utikali. Spravci, tu-
Sici rychly konec, se snazili aspoii trochu
naplnit vlastni kapsy, aristokraté, obavaji-
ci se nestability vlady, shanéli likvidni ka-
pital, zlato a stfibro a ukryvali ho pro pfi-
pad nevyhnutelného kolapsu.*

Ovsem najdou se i taci, ktefi toto obdobi mo-
hou mit skute¢né v lasce, a to jsou dnesni nu-
mismatici. Zachovalo se z néj totiz velké mnoz-
stvi minci ve vyborném stavu, a to z toho divo-
du, Ze se skoro vitbec nepouZivaly. Jak pise
Groseclose:

~Smutnou skutecnosti tehdejsi doby je
obrovské mnozstvi fimskych minci, které
lidé schranovali a jejichZ nélezy obohati-
ly dnesni sbirky. Poklady uloZené kolem
tietiho stoleti jsou sloZeny témér vyhrad-
né z médi. V jejich patiné mizeme Cist
zoufalou nejistotu doby — cisaf podvod-
nik, vlada Ihar a vydéseny clovek sviraji-
ci kousky médi jako jedinou realitu
v rozpadajicim se sveté.

Situace v oblasti penéz se zménila aZ po ni-
stupu Dioklecidna v roce 284. Kratce po svém
nastupu zvysil obsah zlata ve zlatych mincich.
O deset let pozdéji pak konecné zrusil razbu
,wstiibrnych® dendrd, které v této dobé byly ve
skutecnosti jiZ jen bronzovymi mincemi omoce-
nymi v tro$ce stifbra, a snazil se zavést razbu no-
vych minci, které mély mit pomér 96 minci
na libru stifbra a pojmenovani argentius. Tento
argentius mél mit fixni hodnotu 50 starych de-
nari. Také vydal nové bronzové mince
v hodnoté 10 dendrt s ndzvem numus.

DalSim cisafem, ktery provadél penézni re-
formy, byl Konstantin, prvni kiestansky cisaf.
V roce 312 zavedl nové zlaté mince, které na-
zval solidus — solidni zlato. Ty se razily
v poméru 72 k libfe zlata, a to ve velmi velkém
mnozstvi. Zlato, ze kterého se razily, ziskal
Konstantin nékolika zpisoby. Zaprvé vypsal dvé
nové dané. Byla to daii z pozemku sendtord, coZ
byla docela novinka, protoZe pozemky senatort
byly do té¢ doby osvobozeny od vétsiny dani.
A zavedl rovnéZ dan z kapitdlu obchodnikd — ni-
koliv z pifjmu, ale z kapitdlu — kterd méla byt
vybirdna kazdych pét let a musela byt placena
ve zlaté. Také pozadoval, aby renty z cisarskych
pozemku, které byly pronajimany ndjemcim,
byly placeny ve zlaté. Zmocnil se rovnéz zasob
drahych kovi svého byvalého spolec¢nika
Licinia, ktery zkonfiskoval zlato a stfibro
z méstskych pokladnic mést ve vychodni Casti
fiSe. Konstantin déle zabavil poklady
v pohanskych chramech. Toto udélal az ke kon-
ci své vlady, kdy jiz byl presvédcenym kiesta-
nem a nebdl se rozhnévat si staré bohy tim, Ze
vyloupi jejich chramy.

Konstantinova reforma do jisté miry zvratila
inflacni proces. Zlaté mince zacaly volnéji obihat

a slouzit jako obecny prostiedek smény. Pokusy
obnovit obéh stiibrnych minci vSak selhaly a lidé
je casto odmitali pfi sméné pfijimat. V tomto ob-
dobi také dochazelo k neustdlému néristu mnoz-
stvi symbolickych minci [token coins], které razil
nejenom cisat, ale i jednotlivd mésta.

Jednou z véci, které nastaly v prabéhu této
inflace ve 3. stoleti, bylo to, Ze vlada zjistila, Ze
kdyZ zaplati vojdkiim nebo trednikiim symbo-
lickymi mincemi nebo i znehodnocenymi stiibr-
nymi mincemi, ceny okamZité vzrostou.
Pokazdé, kdyz se obsah stfibra v dendru sniZil,
ceny piirozené vzrostly a vysledkem bylo, Ze
vlada, aby ochrdnila své vlastni zaméstnance
a vojaky pred ucinky inflace, zacala vyzadovat
placeni dani v naturdliich spiSe neZz v mincich.
Jinymi slovy zavrhla svoje vlastni mince
a nepfijimala je jako platbu dani.

Konstantinovy reformy tuto situaci zménily
a vldda postupné prestdvala vybirat dané
i vyplacet mzdy v naturdliich a navratila se
k pouZivani penéz, a to hlavné zlata. Zlaty stan-
dard tak byl posilen a zlato se stalo hlavnimi pe-
nézi Rimské fise. Ovsem pro masy lidi inflace
neskoncila. Zlato dokazalo ochrénit pred inflaci
ty, ktefi ho méli a pouzivali — a to byli hlavné
vojaci €i statni ufednici. Danovi poplatnici mu-
seli toto zlato, které potfebovali na zaplaceni da-
ni a které stilo stile vice symbolickych c¢i
,stiibrnych® minci, pracné shanét. Pokud byli
chudsi, nemohli zaplatit své dané a tak Ci onak
prisli o svoji piidu. Mame mnoho zprav o tom,
jak lidé opousteli svoji pidu a utikali pred da-
niovymi vybércimi. V prubéhu tfetiho stoleti se to
stavalo stale vétsim a vétsim problémem.

Samotnd arméada se od doby Augusta, kdy
méla priblizné ctvrt milionu muzf, do doby
Dioklecidna, kdy méla pres Sest set tisic, vice
neZ zdvojndsobila. A navic statni administrativa
nesmirné narostla. V Augustoveé dobé existovala
cisafskd administrativa v Rimé&, druhou droveti
administrativy tvofili guvernéfi provincii
a zakladni drovni byla jednotlivd mésta — muni-
cipality. V Dioklecidnové dobé jiz tento systém
vypadal zcela jinak. Dioklecian mél Ctyfi spolu-
vladce, coz znamenalo Ctyfi cisafské dvory, Cty-
fi pretorianské gardy, Ctyfi paldce atd. Pod nimi
byly Ctyfi pretoridnské prefektury, coz byly regi-
onalni administrativni jednotky se svymi ufedni-
ky a svym rozpoétem. Kazda prefektura pak by-
la rozdélend na dvandct diecézi a kazda diecéze
méla svou administrativu atd. Pod diecézemi
pak byly provincie. V Augustové dobé existova-
lo priblizné dvacet provincii. O tfi stoleti pozde-
ji a bez jakéhokoliv podstatného zvétseni tizemi
existovala vice neZ stovka provincii. Provincie
byly jednoduSe rozdé€lovany a administrativné
reorganizovany a ndklady na spravu Impéria tak
neustdle naristaly. Vsechny tyto naklady jsou
jednim z diivodi, proc cisafové inflaci rozpouta-
li. K dal$im se dostaneme za okamzik.

Abyste si udé¢lali pfedstavu o situaci po
Konstantinovych reforméch, dovolte mi stru¢nou
zminku o tom, kolik , stfibrnych* minci nebo ny-
ni symbolickych minci — denéri, stdla libra zlata.
V Dioklecidnové dobé (301 n.l.) byla stanovena
fixni cena 50 000 dendrt za libru zlata. O deset
let pozdéji ¢inila 120 000. V roce 324 to bylo
300 000 a v roce 337 — v roce Konstantinovy
smrti — se libra zlata smériovala za 20 000 000
dendrii. A mimochodem, jestli znate pripad né-

mecké mény z dvacétych let, kdy se dopisovala
Cisla vyti§téna na bankovky, tak Rimané rovnéz
pouZivali preraZeni piivodni raZby na nomindlni
ndsobky hodnoty. V jednu chvili dostal jeden
z cisaft ndpad, Ze by se misto vydavani jednotli-
vych minci vzaly kousky médi, daly do kozeného
vaku, kterému se fikalo follis a na trhu se pak vy-
meénovaly celé tyto vaky misto jednotlivych kous-
ki kovu. Myslim, Ze by se to dalo oznacit za fim-
sky ekvivalent onéch kosu s papirem, které zna-
me z obrazkli Némecka dvacatych let.

Jaké tedy byly pricCiny této inflace? Zaprvé
vdlka. Plat vojadka vzrostl z 225 dendrt
v Augustové dobé na 300 denari v Domicidnové
éfe. V dobé nastupu Septimia Severa se plat zvy-
$il na 500 denart a za Caracally o deset let po-
zdgji Cinil jiz 750 denart. O vyplatach vojaka
v pribéhu tietiho stoleti aZ do pocatku ctvrtého
stoleti nejsou zdznamy a jeden z divodu je, Ze
vojaci byli v té dobé vétSinou vypldceni
v naturdliich. A stejné tak i statni urednici. Od
Augustovy doby dostavali vojaci donativ pii na-
stupu nového cisafe, ve tfetim stoleti pak kaz-
dych pét let a v Dioklecidnové dobé byl donativ
placen kazdy rok, takZe se ve skuteCnosti stal
soucésti zékladniho platu. Kdyz pak jeden
z fimskych cisait odmitl zaplatit vojakim dona-
tiv pfi svém ndstupu, byl vojaky zavrazdén.
O narlstu velikosti armddy a ifednictva jsem jiz
mluvil. VSechny tyto zéleZitosti napjaly fiskalni
moznosti stitu az za jeho schopnost je uspoko-
jit. Cisafi znehodnocovali ménu proto, aby se
lod statu udrZela nad vodou. Castou metodou,
jak ziskdvat dodate¢ny piijem, byla rovnéz
smyslend obvinéni ze zrady a nésledna konfis-
kace majetku. Jeden z cirkevnich otcd, sv. Rehof
z Nazianzu, tehdy prohlasil: ,,Vilka je matkou
dani.“ Ja myslim, Ze by se dalo fici, Ze valka je
také matkou inflace. Jaké byly nasledky inflace?

Rimsky stét sice dokdzal infla¢ni obdobi pie-
Zit, ale pouze za cenu zniceni ekonomické svo-
body fimskych obcant. Ta se stala prvni kon-
krétni obéti inflace. Rimsky stdt m&l v diivéjsich
dobach v zdsadé¢ laissez-faire piistup
k ekonomickym aktivitim svych obcant.
Ovsem nyni, pod tlakem inflace, byla svoboda
lidi vdZné naruSena, a to velmi rychle.

MiuZzeme zacit od tiidy zndmé jako decurio-
nes — decurioni. Toto byla prosperujici tiida
menSich a stfednich vlastnikd pudy, ktera byla
dominantnim prvkem ve méstech Rimské fiSe.
Préavé z této tfidy pochézeli voleni méststi radni
a ufednici. A ti tradi¢né vnimali bezplatnou
sluzbu pii spravé svého mésta jako poctu
a darovali méstu nejen sviij Cas, ale také pouZzi-
vali své bohatstvi pro vylepseni méstského pro-
stfedi. Za svoje penize budovali vodovody, ve-
fejné lazné, opravovali ulice atd. Byl v tom fi-
lantropicky prvek a jejich odménou bylo samo-
zfejmé vefejné uznani a vaznost. Této skupiné
byl uprostied tietiho stoleti ptidélen ukol vybirat
v municipalitdch dané, které byly vypsany cent-
ralni vlddou. Centralni vlada jiZ sama nedokaza-
la zajistit ¢inny vybér dani, takZe ucinila tfidu
decuriont kolektivné odpovédnou za ziskdvdnit
prijmu z dani a jeho preddvdni cisarské vidde.
Decurioni se samozfejmé pii plnéni tohoto tko-
Iu potykali se stejnymi obtizemi jako jejich
pfedchudci a vynosy, které odevzdavali, byly
Casto nedostate¢né. Vlada proto pfijala zdkon,
Ze ty dané, které decurioni nedokdZou vybrat od
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ostatnich, musi doplatit z vilastni kapsy. To je
podnétnd metoda, jak vybér¢i dané¢ motivovat.
Jak si dovedete predstavit, spolu s tim, jak se
krize stavala hlubsi a dané se nedafilo vybirat,
decurioni ,.kupodivu* jiZz nechtéli byt decuriony
a zacali opoustét svoje mésta, svoje spolecenské
postaveni a utikali kamkoliv, kde mohli nalézt
utocCisté. Z toho diivodu byl pfijat zakon, Ze kaz-
dy decurion, ktery bude dopaden na utéku, ma
byt spoutan jako otrok, dopraven zpét do svého
domovského mésta a tam uveden znovu do své-
ho dradu jako decurion. Tteti stoleti je také do-
bou prondsledovdni krestanii. A jak se miZeme
presvédcit, néktefi z cisart museli mit docela
smysl pro humor, protoZe zavedli zdkon, 7Ze
kdyz bude dopaden kiestan a usvédéen
z hrdelniho zlocinu — praktikovani kiestanského
naboZenstvi — méd dostat moznost uniknout po-
pravé tim, Ze se stane decurionem.

Obchodnici a femeslnici, ktefi se tradi¢né or-
ganizovali do cechil a obchodnich komor, se ny-
ni také dostali pod vladni tlak. V1ada nedokazala
opatfit dost materidlu pro sebe a pro arméadu béz-
nymi zpuisoby — lidé uz nechtéli pfijimat jeji bez-
cenné penize — a tak tyto organizace prinutila
k doddvkdm zbozi. Takze pokud jste méli dilnu
na odévy, museli jste vyrobit urcity pocet odévl
pro vlddu; pokud jste méli lodg, byli jste povinni
prepravovat vladni ndklady na svych lodich.
Jinymi slovy doslo k urc¢itému druhu zndrodnéni
soukromych podnikii, které musely zacit fungo-
vat podle ptikazl vladnich dfednikd. Kdyz se li-
dé snazili dostat se z této situace, byli zdkonem
donuceni ziistat u povoldni, kterd délali. Nesméli
jste tedy zménit svoji profesi. To nebylo dosta-
te¢né, protoZe smrt koneckonct ¢loveka vzdy od
dani osvobozuje, takZe se povoléni stala povinné
dedicnd. Kdyz jste zemfeli, vaS syn po vas musel
prevzit vasi profesi. Toto se zpocatku tykalo jen
profesi spojenych s vyrobou pro armadu, ale po-
stupné se to rozsifilo na vSechna povolani.

Rolnici (coloni), kteti byli nijemniky na sou-
kromych i cisafskych pozemcich a ktefi byli dii-
ve také svobodnou tfidou, se nachazeli pod stej-
nym tlakem, opoustéli pronajatou pudu a hledali
lepsi obzivu, takZe byli za Diokleciana pripoutd-
ni k pudé. Kdokoliv, kdo mél v ndjmu urcitou
¢ast pady, nesmél tento nijem opustit. Toto byl
pocatek sttedovékého poddanstvi a nevolnictvi.
Vime naptiklad ze studii o situaci v Palesting, Ze
v prubéhu tietiho a poc¢atkem Ctvrtého stoleti do-
Slo k dramatické zméné ve strukture pozemkové-
ho vlastnictvi. Palestina se v druhém stoleti skla-
dala hlavné z drobnych pozemkovych vlastnikl
s velmi malou vymérou — v praméru asi dva
a pul akru. Do tietiho stoleti tito drobni vlastnici
zcela zmizeli a byli nahrazeni rozsdhlymi pozem-
kovymi drZavami kontrolovanymi nékolika velky-
mi vlastniky. Rolnici pracujici na téchto pozem-
cich byli stale titiz lidé, jenZe v prabéhu tietiho
stoleti pfisli o svoji ptidu. Divodem byl bezpo-
chyby ten fakt, Ze jedini lidé s dostatkem hoto-
vosti byli samoziejmé vlddni dfednici a ti tehdy
také zacali byt nazyvani potentes — mocni.
A obdobné procesy probihaly i na jinych mis-
tech.

Co se tyce dani, ty se pfirozené zvySovaly, ale
Dioklecian se rozhodl, Ze kompletné zreformuje
cely systém, ktery zdédil. Pfedtim méla kazda
provincie svij vlastni systém zdanéni, ktery po-
chézel jesté z prediimskych Casd. Dioklecidn se
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svym vojenskym mozkem pozadoval standardi-
zaci. VSechno bohatstvi mélo byt spocitino
a pak kategorizovéno do jednotek produktivity.
Kazdy pozemkovy vlastnik pak spadal do urcité
kategorie produktivity nazvané jugum (jugum
byla rozloha puidy, kterou volsky potah mohl zo-
rat za jeden den) a to znamenalo, Ze cisaf mél po-
prvé v déjinach zaklad statniho rozpoctu. To by-
lo néco, co Rimané a% do doby Dioklecidna ne-
znali. A tak na zaklad€ znalosti toho, kolik zda-
nitelnych jednotek majetku v kazdé provincii
existuje, se mohla uloZit dafovd povinnost
a ocekdvat pifjem urcité sumy penéz. Nanestésti
se nevzal do tvahy ten fakt, Ze v zemédé€lstvi se
muze produktivita z roku na rok velmi podstatné
menit, jakoZ ani to, Ze kdyZ krajem projde voj-
sko, muze obnova trvat léta. Dnes muzeme Cist
zoufalé petice od celych provincii Zadajici cisa-
fe, aby jim prominul ¢ast jejich dani, odloZil je-
jich splatnost nebo snizil pocet jednotek produk-
tivity, aby byla zohlednéna ztrata populace nebo
materidlu. Ve skutecnosti, kdyz si lidé stézovali:
,,mival jsem na své pidé pét najemniki, ale dva
uprchli, takZe mam jen polovinu produkce,* od-
povédi vlady byvalo: ,Na tom nezélezi, musis
zaplatit podle toho, co je uvedeno v zdznamech."
Takze vztah mezi vysi dani a skute¢nou produk-
tivitou opét neexistoval.

Jak se tomu lidé brénili? Zaprvé prestaly byt
poskytovdny dlouhodobé hypotéky. Dlouhodobé
pujcky jakéhokoliv druhu doslova vymizely.
Nikdo neptjcoval, pokud nemél zarucené splat-
ky ve zlatych nebo stfibrnych prutech. Dokonce
ani samotnd vldda v dobé Dioklecidna
a Konstantina neprijimala zlaté mince jako plat-
bu dant, ale trvala na zlatych prutech. Takze
mince musely byt pred zaplacenim dani roztave-
ny a zlato ociSténo od piimési a odevzdino ve
formé prutd, protoZe vlada si nebyla nikdy jista,
jak moc zkazené jeji vlastni mince ve skutec-
nosti jsou. Z Egypta pochédzi dokument, podle
néhoz banky odmitly pfijmout mince s bozskym
portrétem cisafe — tedy statni razby. V1ada rea-
govala samoziejmé tak, Ze banky donutila
k tomu, aby jeji penize piijimaly.

To vse vedlo k obrovské korupci v fimské
spolecnosti. Cerny trh se staval b&Znou soucasti
Zivota, jelikoZ si lidé odmitali sménovat mince
v oficidlné vyhl4genych pomérech. Casté byly
utéky z pudy, masivni dafové uniky, lidé opou-
Stéli svd povolani a své domovy atd.
Dioklecidntiv vrcholny pfispévek k tomuto ka-
tastrofdlnimu stavu predstavuje jeho slavny
edikt o cendch. Edikt o cenach z roku 301 je vel-
mi zndmym piikladem vladniho pokusu kontro-
lovat inflaci skrze regulaci cen. Méli bychom si
uvédomit jeden maly zddrhel. Rimska fiSe byla
ohromnym teritoriem rozprostirajicim se od
Spanélska na zdpadé aZ po Irdk a Mezopotdmii
na vychodé. Zahrnovala oblasti s velmi sofisti-
kovanou i velmi primitivni ekonomikou, diky
demuz se samoziejmé ceny i Zivotni ndklady
v riznych Cdstech rise velmi vyrazné lisily.
Nejnizsi ceny byly pravdépodobné v Egypté, za-
timco v Palestiné byly oproti Egyptu dvojnasob-
né a v Itdlii byly ¢tyinasobné. Dioklecidn tento
fakt ignoroval a natidil jednotny cenovy stan-
dard pro celou risi. Vysledkem bylo, Zze
v Egypté se edikt nijak neprojevil, protoze ma-
ximalni ceny komodit urcené ediktem byly
v Egypté dosaZeny jen ziidka. Ale v Italii cisa-

fem vyhlasené maximaélni ceny byly niZ$i nez
trzni ceny, takZe vysledkem samoziejmé bylo,
Ze zbozi zmizelo z trhu, propukaly nepokoje
v ulicich mést, atd. Trestem za poruseni ediktu
byla smrt — b&Zny trest v tehdej§im Rimé téme¥
za cokoliv — a mnoho lidi bylo popraveno.
Hlavnim divodem, pro¢ byl tento edikt vydan,
bylo to, Ze vojaci, dostavajici penézni donativ,
byli jednou z hlavnich obéti inflace a Dioklecidn
se obaval, ze ztrati kontrolu nad svou arméadou.
Takze lidi, které mél tento edikt chranit, byli vo-
jaci a dalsi statni sluzebnici.

Dioklecidnovy penézni reformy byly krokem
spradvnym smérem, samoziejmé s vyjimkou
ediktu o cendch, ktery mimochodem v praxi ne-
fungoval, a proto bylo od cenové kontroly po-
mérné rychle upusténo. Ale jeho penézni refor-
ma nebyla dostatecné radikdlni. Neprestal
s chrlenim nekonecného proudu bezcennych
bronzovych i médénych minci a nezbavil se za-
vislosti na platbach v naturaliich. Konstantinovy
penézni reformy byly také pouze Céastecné, ale
dostatecné radikalni, aby pfinesly zvrat. Jeho
snaha ovSem také vedla ke konfiskaci zlatych re-
zerv datiovych poplatnikti a k tomu, Ze se stile
vice zlata soustfedilo v rukou vladnich dredni-
ka. Zlato pouzival k vyplaté donativu vojakam,
mezd statnim Grfednikiim a dokonce jim platil
i nékteré vefejné stavby. Rozvinul se tak de fac-
to dvourychlostni monetarni systém, v némz
vlada, vojéci i byrokraté tézili z vyhod zlatého
standardu, zatimco ostatni lidé trpéli neustéle se
zhorSujici nekrytou ménou. Zlaty solidus byl
vyplacen vladnim Gfedniktim, ktefi si pak za néj
nakupovali zbozi na trhu od lidi, ktefi zoufale
potiebovali zlato na zaplaceni svych dani. Stét
tak nalezl zpisob, jak uchranit saim sebe a své
sluzebniky pred dopady inflace, a ustupoval od
dfivéjsiho neohrabaného systému dani a vyplat
v naturaliich. Naproti tomu obycejni lidé trpéli
kvili masivnimu zvySovani mnoZzstvi nekrytych
penéz, které jim byly vnucovany jako platba za
vladni rekvizice komodit, jeZ od nich vlada po-
Zadovala.

Jaké bychom si z piibéhu Rimské #se méli
odnést ponauceni? Kdyz cteme zdapisky
Salviana z Marseille, kiestanského knéze
z pocétku patého stoleti, kde poddva vycet pii-
&in, pro¢ se Rimsky stit na zapad& hrouti, do-
zvidame se, Ze fimsky stit na zapadé kolabuje
proto, ze si zaslouzi zaniknout. Opustil totiz
prvni piedpoklad dobré vlady, jimZ je pfinést li-
dem spravedlnost. A tato spravedlnosti se tyka
i systému zdanéni. Salvian nam fika,
a nemyslim si, Ze by prehanél, Ze fimska popu-
lace méla poté, co pritahli barbafi, jedno jediné
prdni — aby se uz nikdy vice nevrdtili Fimsti vy-
bérct dani. Jinymi slovy, fimsky stit se pro né
stal nepfitelem a barbafi byli vaimani jako osvo-
boditelé. Toto byl nepochybné vysledek déju,
které maji sviij pocatek v inflaci ve tfetim stole-
ti. Dékuji za pozornost.

Joseph Peden predndsel historii na Baruch
College of the City University of New York. Byl
osobnim pritelem a kolegou Murrayho
Rothbarda. Cldnek je prepisem predndsky, kte-
rou Joseph Peden pronesl na Semindri

o0 penézich a stdtu, jenZ se konal v texaském
Houstonu 27. rijna 1984. Z anglického origind-
lu prelozil Viadimir Krupa alias Finist.



Arnold Kling a Nick Schulz: From Poverty to Prosperity

(pokracovdni ze strany 1)

autorti zodpovédna za neuvéfitelny a zcela
bezprecedentni narist hmotného blahobytu
a zivotni trovné, k némuz doslo béhem po-
slednich dvou stoleti. Mdlokdo si bohuZel
uvédomuje ¢i nélezité ocenuje, Ze dnesni lidé
Ziji — obzvlasté v porovnani s fyzickym stra-
danim a Zivofenim svych nékdejsich predki —
ve ,,véku hojnosti®, za ktery vdéci v prvé radé
rozvinutému trznimu hospodarstvi. Vedle
vlastniho autorského textu kniha pfinasi na
konci jednotlivych kapitol rozhovory s deseti
dobfe zndmymi ekonomy® — ¢tyfi z nich obdr-
Zeli ,Nobelovu* cenu za ekonomii’ — které
tvofi priblizné polovinu jejiho obsahu. Jak
v samotném textu, tak v rozhovorech narazime
na celou fadu zajimavych faktd. Z toho divo-
du jsem se rozhodl nabidnout ¢tenafim jakési
shrnuti nejpozoruhodnéjSich poznatkd, jez 1ze
v knize nalézt.

Bezprecedentni zvySeni Zivotni irovné

v poslednich dvou stech letech

Hned v prvni kapitole Kling a Schulz presvéd-
¢ivé dokladaji, jak obrovského nartstu Zivot-
niho standardu a blahobytu jsme byli svédky
v poslednich dvou stoletich. Tento fakt je jas-
né patrny i z jednoduché tabulky, ktera zobra-
zuje vyvoj redlného hrubého doméciho pro-
duktu na hlavu od roku 5000 pf. Kr. do dnesni
doby (s. 26):

Rok HDP na osobu,
celosvétovy pramér

5000 pt. Kr. $ 130

1000 pf. Kr. $ 160

1 po Kr. $ 135

1000 $ 165

1500 $ 175

1800 $ 250

1900 $ 850

1950 $ 2030

1975 $ 4640

2000 $ 8175

Historickd viroveri HDP na osobu

Jak vidno, zatimco jeSt€ v roce 1500 byl
prumérny Zivotni standard pouze o 35 % vys-
§i nez v roce 5000 pf. Kr., jen béhem posled-
nich 50 let 20. stoleti se primérny Zzivotni
standard zvysil ctyrndsobné. Od zacatku 19.
stoleti se pak jedna o vice ne? tricetindsobny
rast hmotného blahobytu. Toto Cislo pritom
stale jesté znacné podcetiuje obrovsky nartist
mnozstvi dostupného zbozi a sluzeb, jakoz
i neuvéfitelné zvyseni kvality téchto produktii.
Jak podotyka William Nordhaus, ,téméf 3/4
dnesni spotieby se radikalné 1isi od zbozi
a sluzeb, které byly dostupné v 19. stoleti* (s.
33). VEtsina dnesnich lidi mize spotfebovévat
daleko vice zboZi a sluZeb pri vynaloZeni pod-
statné méné prdce nez kdysi. Ekonomicky his-
torik Robert Fogel’ ukazuje, Ze pred sto lety
musela rodina vynalozit 1 700 hodin prace,
nez si mohla koupit zasobu jidla a potravin,

ktera by ji vystacila na jeden rok. To predsta-
vuje vice nez /0 mésicii pri standardni tyden-
ni pracovni dobé. Dnes stejné rodiné k témuz
ucelu postacuje pouhych 260 hodin prdce, te-
dy méné neZ mésic a pul (s. 31).

Nejenze jsme mnohonasobné bohatsi nez
drive, ale Zijeme i daleko déle a téSime se lep-
Stmu zdravotnimu stavu neZ v minulosti.
Dokonce i v pokrocilém stéfi trpime podstatné
méné chronickymi chorobami (s. 29-30). Co
se tyce ocekdvané délky Zivota pfi narozeni,
v zépadni Evropé dosahovala jest¢ v roce
1700 pouhych 37 let; do roku 1900 se zvySila
na 47 let, zatimco dnes Cini jiz 77 az 78 let.
Béhem jednoho stoleti tudiz vzrostla o 30 let!
Vedle zlepSeni v hygienické oblasti (Cist&jsi
pitnd voda, mléko atd.) a pokrokd Iékarské vé-
dy na tom piislusi nejvétsi zasluha prave tech-
nologickému rozvoji, diky némuz se mohutné
zvétSila dodavka potravin i jejich nutri¢ni hod-
nota. Jak uvadi Robert Fogel (s. 56), diky kva-
1864 a dneSkem priimérnd télesnd vyska do-
spélych muza v zépadni Evropé témér o jednu
stopu (1j. takika o 0,3 metrii). Fogel zdaraziu-
je, ze dnesni lidé by pri dennim piisunu kalo-
rii, s nimZ se museli spokojit nasi predkové
v 18. a 19. stoleti, nedokazali viibec prezit. Pti
nasi soucasné podstatné vétsi télesné vysce
i hmotnosti by totiz takové mnozstvi kalorii
stéZi udrZelo v provozu naSe télo, ale nebyli
bychom schopni vykonavat télesnou ani du-
Sevni préci (s. 30). Ostatné jeSté v poloving 19.
stoleti nejchudsich 20 % zapadnich obyvatel
doslova pomalu umiralo hlady za Ziva; méli
dostatek energie tak maximdlné k tomu, aby
se hodinu potulovali a pak si sednuli a pustili
se do Zebrani. Schazela jim vSak energie
k fyzické praci (s. 55).

Kromé toho, Ze jsme dnes nesrovnatelné
bohat$i, madme rovnéz vyrazné vice volného
Casu nez dtive — piiblizné trojndsobné (s. 31)!
Zatimco v roce 1880 typicky muz — hlava do-
mécnosti — stravil kazdy den v praméru 8,5
hodin praci a jen 1,8 hodiny volnocasovymi
aktivitami, v roce 1995 pripadalo na praci jiz
pouze 4,7 hodin denné, kdeZto na volnocasové
aktivity 5,8 hodin (s. 32). Systematicky posun
smérem k volnocasovym aktivitim je dobie
rozpoznatelny i z nasledujici tabulky:

Podil na celkové spotiebé

Kategorie 1875 1995
Potraviny 49% 5%
Osaceni 12% 2%
Bydleni a dlouhodobé statky 13% 6%
Zdravotni péce 1% 9%
Vzdélani 1% 5%
Ostatni 6% 7%
Volnocasové aktivity 18% 66%

Dulezité také je, abychom si uvédomili, jak
rychly technologicky rozvoj jsme zaZili
v poslednich dvou stech letech. Coby ilustraci
miiZzeme pouzit piiklad, ktery ddva Robert

Fogel (s. 58): od vynalezu pluhu uplynulo ce-
lych 4000 let, nez lidé konecné objevili zpl-
sob, jak do pluhu zaprdhnout koné a vyuzit je-
ho silu. Naproti tomu trvalo pouhych 65 let od
Clovek dolétl na Mésic. Jak fika ekonom Paul
Romer v rozhovoru s autory knihy (s. 80), zda
se, Ze ¢im vice se toho nau¢ime a dozvime,
tim rychleji objevujeme nové véci.

,,Konsky problém* ve méstech: automobil
Dalsi pozoruhodnou skutecnosti, kterou uvadi
ekonomicky historik Robert Fogel (s. 54), je,
Ze zapadnim méstim dfive hrozila doslova
ekologickd kalamita v dusledku rozsifené
konské dopravy. Tak napiiklad v New York
City Zilo na zacatku 20. stol. kolem 200 000
koriit, ktefi volné kaleli, kde jim bylo libo.
Celym méstem se linul neustdly zapach
z koniskych vykald, jenz byl daleko nepfijem-
néjsi, ale i zdravi Skodlivéjsi, neZ jsou dneSni
automobilové zplodiny. V kofiskych vykalech
se navic rodila cela fada nebezpecnych pato-
gend, které byly zdrojem nescetnych nakazli-
vych chorob. Neni divu, Ze lidé tehdy chépali
automobil jako ekologické feSeni ,komniského
problému* ve méstech.

Vibec je pozoruhodné, zZe zatimco
v rozvojovych zemich jsou dnes mésta obvy-
kle zdravéjsi nez vesnice, v zapadni Evropé
tomu bylo az do Ctyficatych let 20. stoleti na-
opak (tj. ve méstech panovala vys§i nemoc-
nost i mortalita neZ ve vesnicich). Naptiklad
v Londyné po celé 19. stoleti vice lidi umira-
lo, neZ se nové rodilo, a pocet jeho obyvatel se
zvySoval jen diky ¢istému piilivu pfist€hoval-
cl z jinych oblasti (s. 54).

Starovéky Rim: drancovani

a vykofristovani

versus produktivni vyroba a obchod
Ekonom William Baumol® (s. 282-283) podo-
tykd, Ze svobodné podnikani a podnikatelsky
duch byly daleko vice podnécovany
a podporovény institucemi, jez se vyvinuly ve
starovéké Mezopotdmii neZ v Rim&. Rimané
napriklad jako prvni pfisli na to, jak sestrojit
funk¢ni parni stroj — tento objev ucinil Heron
z Alexandrie (z fimské provincie Egypt).
Neuvéfitelné vSak je, Ze s timto vyndlezem ni-
kdy nezachézeli jinak nez jako s hrackou ¢i
kuriozitou, ale vibec se jej nepokusili vyuzit
v praxi. Praktické zavadéni technologickych
inovaci, to je vysostnou roli podnikateld
a prikopnikd. OvSem fimské mravy ani kul-
turni normy podnikani piili§ nepidly. V Rimé
se sice povazovalo za velmi dobré a vzneSené
byt bohaty a rozmnoZovat sviij majetek, avSak
nejctnostnéj§im zpsobem, jak zbohatnout,
byly védlecné vyboje. Co se vSak vnimalo jako
hodné naprostého opovrZeni, bylo nabyvani
majetku prostfednictvim obchodovani ¢i pod-
nikani. Obchod a podnikatelskou ¢innost tudiz
provozovali zejména déti propusténych otro-
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ka. Spolecenské stigma spjaté se soukromym
podnikanim ovSem bylo natolik silné, Ze jak-
mile tito potomci propusténcti zbohatli, oka-
mzZité se podnikdni prestali vénovat. Ve staro-
vékém Rimé si zkratka ¢lovék vydobyl mno-
hem vétsi tctu, obdiv i prestiz (jakoz
i rozsahlejsi majetek) vdlecnou aktivitou (jez
pouze nasilné presouva existujici bohatstvi
z jednéch rukou do jinych) neZz obchodem
milovnou cestou ku prospéchu celé spolecnos-
ti).

Vyse uvedené Ize vhodné doplnit tim, co
fika americky historik Paul Johnson ve své
knize Nepiitelé spolecnosti.” Rimsky stit se
uzemné rozrustal vyhradné prostfednictvim
boje a na trh tak pfichdzely nespocetné zastu-
py otroku, jejichZ cena byla pomérné nizka.
Pravé rozsihlé otroctvi bylo dle Johnsonova
nizoru jednou z pficin, pro¢ Rimané projevo-
vali mimotadné nizky zdjem o technologicky
rozvoj. Fyzickou praci zajistovaly svaly otro-
ki, takZe se nikdo nepidil po mechanické
energii. Na trhu nebyla Zadna poptavka po
technologiich, jeZ by lidskou praci ulehcovaly
a usnadnovaly. Johnson prohlasuje (s. 20):

,Rim stél na potocich lidského potu. (...)
Bohatstvi republiky v dobé jejiho nejvétsiho
rozkvétu pramenilo z nucené price
v provinciich, z vale¢né kofisti a utrpeni ne-
scetnych otroktl pracujicich na plantaZzich, je-
jich vlastnici #ili v Rim&. S ndstupem impé-
ria tyto tendence jesté zesilily ... [R]imska
velkomésta se nikdy nestala stfedisky vyspélé-
ho primyslu a femesel, ale spiSe, jak konsta-
toval rusky historik Rostovcev, ,lihni parazi-
tac.”

Vynélez parniho stroje nebyl ani zdaleka
jedinou uZitecnou inovaci, kterou Rimané ne-
chali trestuhodné leZet ladem. Zrovna tak se
nikdy ani nepokusili vyvinout vodni mlyn, ac-
koliv jeho princip popsal Vitruvius. Pfitom by
pro né tato inovace byla nanejvys prospésna,
nebot kazdoroéné spotiebovavali obrovské
mnoZstvi obili a mouky. Podobnych prikladt
bychom nasli celou fadu. Navzdory neuvéri-
telnému usili, s nim# Rimané budovali akva-
dukty, nikdy nevyvinuli ani ten nejprimitivnéj-
§i tlakovodni systém. Prestoze méli radi umé-
1€ svétlo a slavnostni osvétleni, nebyli schopni
zdokonalit obycejnou olejovou lampu
a jednoduSe ve velkém chrlili stary model
[Johnson, s. 21].

Starovéky Rim byl zkratka zaloZen na ra-
bovdni, nikoliv na produktivni vyrobé
a obchodu. Rimska prosperita v podstaté z4vi-
sela na neustdlém rozSifovdni impéria
[Johnson, s. 23]. To, Ze se Rimané nechali zl4-
kat zdanlivé jednodussi cestou k bohatstvi —
totiz valecnym dobyvanim a vykorfistovanim
provincii — se jim vSak nakonec po zasluze vy-
mstilo. Pocinaje 2. stoleti po Kr. se totiZ zacal
zvysSovat tlak barbart, coZ si vyzadalo neusta-
1€ posilovani a rozsifovani armady. Navic uz
byla vycerpdna vSechna dostupnd uzemi
k zaboru a plundrovani, ¢i presnéji feceno,
okupace dalSich uzemi prestala byt vynosnd,
nebot musela byt vykoupena zavratnymi vo-
jenskymi a jinymi naklady [Johnson, s. 24].
Rimské impérium si tak na sebe piestalo vy-
délavat, a proto cisafim a vladnim dfednikiim
nezbylo, neZ ziskdvat vice penéz v tuzemsku.
Neustdle byly proto zavadény nové dané
a zvySovany jejich sazby, coz zaroven vedlo
k mohutnému nartistu byrokracie, tuhé cent-
ralni kontrole a stdle siln€j$i priklonu
k donucovacimu principu. Vysledkem byla
mimo jiné i masivni korupce. Vydatné doda-
tecné prijmy ziskavali cisafi i tim, Ze systema-
ticky znehodnocovali ménu (zlaté i stiibrné
mince obsahovaly ¢im dal tim méné draho-
cenného kovu). Dusledkem tohoto po¢indni
byl mohutny rtst cen (obrovska cenova infla-
ce), kterd zbidacila Siroké masy obyvatel.
Davno predtim, nez se zapadni ¢ast fimské fi-
Se zhroutila, nachazelo se jeji hospodafstvi na
pokraji kolapsu. Vinikem byla pfedevSim
husta a neprostupna sit dani a regulaci®, jakoz
i dalsi statni intervence. Nékdej$i pomérné vy-
spéla civilizace a penézni ekonomika se roz-
padla, resp. pfeménila v sit izolovanych zemé-
délskych sidel zaloZenych na samozasobitel-
stvi.

BudiZ nam to poucenim, Ze upfednostiiovat
drancovani a olupovani pfed mirumilovnou
produkci a obchodem se z dlouhodobého hle-
diska nevyplaci.

(Pokracovani vyjde v pristim Cisle.)

Matéj Suster (matej.suster@libinst) je vy-
zkumnym pracovnikem Liberdlniho institutu
a editorem casopisu Terra Libera

" Arnold Kling je zndm ptedev§im coby pravidelny piispévovatel (spolu s Bryanem Caplanem a Davidem R.
Hendersonem) na oblibeném blogu Econlog (econlog.econlib.org), jenz se nachdzi na webové strance Library of

Economics and Liberty.

> Arnold Kling a Nick Schulz, From Poverty to Prosperity: Intangible Assets, Hidden Liabilities and the Lasting

Triumf Over Scarcity [Encounter Books: New York, 2009].

* Jsou jimi (dle poradi, v jakém jsou rozhovory v doty¢né knize oti§tény): Robert Fogel, Robert Solow, Paul Romer,
Joel Mokyr, Douglass North, William Easterly, Edmund Phelps, Amar Bhide, William Lewis a William Baumol.

* Konkrétné: Robert Fogel, Robert Solow, Douglass North a Edmund Phelps.

* Robert Fogel obdrZel ,,Nobelovu* cenu za ekonomii v roce 1993 a je mimo jiné autorem zndmé a hojné citované
monografie The Escape from Hunger and Premature Death, 1700-2100: Europe, America and the Third World

[Cambridge University Press, Cambridge, 2004].

¢ William Baumol je mimo jiné autorem vysoce cenéné knihy The Free-Market Innovation Machine: Analyzing the
Growth Miracle of Capitalism [Princeton, N.J.: Princeton University Press, 2002].

7 Paul Johnson, Nepritelé spolecnosti [Rozmluvy: Revnice 1999], kapitola 2: Karcinomy antického svéta, s. 19 an.
* Nejenze byli rolnici tzv. piipoutdni k pidé — coz se stalo zarodkem pozdéjsiho stfedovékého nevolnictvi a poddanstvi
— ale femesla i jiné profese se staly povinné dédi¢nymi, aby fednici mohli snadnéji vybirat ,,pfedepsany* objem dani.
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